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제 1 부 부동산투자회사의 현황

Ⅰ. 회사의 현황

1. 회사의 개요

1) 회사명
(주)마스턴제십일호위탁관리
부동산투자회사

2) 설립일 2014.11.06

3) 소재지
서울특별시 서초구 강남대로 465, 20층,21층(서초동, 교보
생명보험㈜ 서초사옥)

4) 자산 및 자본금, 부채 (기준일자) 2025.03.31 (단위: 원)

자산총계 59,359,709,335

부채총계 42,545,481,331

자본총계 16,814,228,004

자 본 금 36,250,000,000

5) 회사유형 위탁관리부동산투자회사

6) 비고

(1) 정관에서 정한 회사의 존속기간 및 해산사유

① 존립기간이 끝나거나 그 밖의 해산사유의 발생 
② 주주총회의 결의 
③ 합병 
④ 파산 
⑤ 법원의 해산명령 또는 해산판결 
⑥ 국토교통부장관의 영업인가의 취소 
⑦ 부동산투자회사법 제3조부터 제7조까지의 규정을 위반
하여 영업인가가 거부된 경우 
⑧ 설립 후 1년 6개월 이내에 영업인가를 받지 못한 경우

(2) 신용평가결과

해당사항 없음



2) 사업개요

(1) 업무위탁현황

자산관리회사 마스턴투자운용㈜

사무수탁회사 신한펀드파트너스㈜

자산보관회사 
(금융자산+부동산)

㈜국민은행

자산보관회사 
(금융자산)

해당없음

자산보관회사 
(부동산)

해당없음

(2) 투자대상

대표투자대상 주택(공동주택)

투자 
대상

주택(공동주택) O

주택(단독주택) X

준주택(기숙사, 다중
생활시설, 노인복지

주택, 오피스텔)
O

오피스 X

리테일 X

물류 X

호텔 X

데이터센터 X

사회기반시설 X

복합시설 X

기타 X

직접 
취득 
자산

부동산 O

지분증권 X

수익증권 X



기타 X

해외물건 포함여부 X

해외물건 소재지 해당없음

(3) 임대주택 관련 사항

임대주택구분 공공지원민간임대

임대주택비율 100.00%

임대주택포함여부 O

임대주택 70% 이상 여부 O

(4) 개발관련 사항

대토리츠 여부 X

매입형/개발형 매입(일반)

개발투자비율 
(주주총회 결의 기준)

해당없음

개발사업에 관한 인∙허가일 해당없음

개발사업에 관한 사용승인∙
준공검사일

해당없음

※ 개발투자비율 : 법 제12조제1항4의2호 참고

(5) 주주관련 사항

청약예외주주 비율 60.0%

청약예외주주 50% 이상 여
부

O

(6) 공모관련 사항

공모 의무 여부 X

공모 실시 여부 X

30% 이상 공모충족일 해당없음





2. 회사의 연혁

1) 설립경과 및 설립이후의 변동사항(상호의 변경, 영업양수 또는 영업양도, 주요 자산취득
일 등을 기재)

2014.11.06 : 발기인총회 개최 
2014.11.06 : 회사설립(자본금 : 5억원) 
2015.06.18 : 자산관리위탁계약체결(마스턴투자운용) 
2015.06.18 : 자산보관위탁계약체결(국민은행) 
2015.06.18 : 사무관리위탁계약체결(신한아이타스) 
2015.07.29 : 자산보관위탁변경계약체결(국민은행) 
2015.07.31 : 국토교통부 영업인가 
2015.09.14 : 자산관리위탁변경계약체결(마스턴투자운용) 
2015.09.18 : 1차 유상증자(75억원) 
2015.10.30 : 2차 유상증자(282.5억원) 
2015.12.19 : 본점이전(서울 서초구 서초대로 396,15층→서울 강남구 테헤란로 
302,4층) 
2019.11.20 : 본점이전(서울 강남구 테헤란로 302,4층→서울 서초구 강남대로 
465,20~21층)



2) 이사 및 감사에 관한 사항

직 명 성 명 생년월일 주요경력 및 연혁 비 고

대표이사 박영희 1975.01.03 법무사 김현섭 사무소 해당사항 없음

기타비상무이사 김대기 1974.12.13 세무회계 바른 해당사항 없음

기타비상무이사 김상일 1973.12.15 태성회계법인 해당사항 없음

감사 이석연 1969.01.13 정진세림회계법인 해당사항 없음

※ 비고란에는 법 제14조의 결격요건 해당여부를 기재

※ 주요경력은 주요근무지, 근무기간 및 직위등을 구체적으로 기재

3) 준법감시인에 관한 사항

성 명 생년월일 임면일 주요경력 및 연혁 비 고

이창진 1976.01.28 2024.11.29

2011.03~2019.07: 
미래에셋자산운용 
수석매니저/팀장 
2019.07~현재: 
마스턴투자운용 
위험관리책임자

위험관리책임자
및 준법감시인

겸임

※ 비고란에는 시행령 제46조의 결격요건 해당여부를 기재

※ 주요경력은 주요근무지, 근무기간 및 직위등을 구체적으로 기재



3. 주식 및 자본에 관한 사항

1) 주식에 관한 사항

(1) 발행한 주식의 내용

[ 2025.03.31 현재]

(단위 : 원, 주)

구 분 종 류 발행주식수
주당 발행가

액
주당 액면가

액
비 고

기명 보통주 2,900,000 5,000 5,000

기명 종류주 4,350,000 5,000 5,000

※ 종류는 보통주, 종류주 등

(2) 자기주식 취득현황

(단위 : 원, 주)

취득일자 종 류 주식수량 취득가액 비 고

2024.11.05 보통주 640,000 3,200,000,000

* 주석 8.자본 (4) 자기주식 참조.

(3) 현물출자 현황

(4) 비고(주식매수선택권 여부, 의결권이 있는 주식수, 의결권이 제한된 주식수, 종류주 발행조
건 등을 기재)

의결권이 있는 주식수: 6,610,000 
의결권이 제한된 주식수 : 640,000



2) 자본금 변동상황

(단위 : 원, 주)

일자 원인

증가(감소)한 주식의 내용
증(감)자한 

자본금
증(감)자 후 

자본금
증(감)자 

비율종류 수량
주당 

발행가
액

주당 
액면가

액

2014.
11.06

설립 보통주 100,000 5,000 5,000 500,000,000 500,000,000 100.0%

2015.
09.18

유상
증자

보통주 540,000 5,000 5,000 2,700,000,000 3,200,000,000 540.0%

2015.
09.18

유상
증자

종류주 960,000 5,000 5,000 4,800,000,000 8,000,000,000 150.0%

2015.
10.30

유상
증자

보통주 2,260,000 5,000 5,000 11,300,000,000 19,300,000,000 141.3%

2015.
10.30

유상
증자

종류주 3,390,000 5,000 5,000 16,950,000,000 36,250,000,000 87.8%

3) 자본금 변동예정 등

4) 공모 실시내역

(단위 : 원, 주)

종류
청약 

개시일
청약 

종료일
납입 

개시일
납입 

종료일
주당 

모집가액
모집 

주식수
청약 

주식수
배정 

주식수
청약률 배정률

자료가 없습니다.



4. 주주현황

1) 최대주주 및 그 특별관계자의 주식소유현황

【 2025.03.31 현재 】

성명 관계
내/ 
외국
인

국적
기관/
개인

청약예외
주주

주식
의 

종류

소유주식수(지분율)
변동원인 기관 

구분

분기말 
출자금액 
(단위 : 
백만원)

기초 증가 감소 분기말

주택도시
보증공사

(*1)

최대
주주

내국인
대한 
민국

기관 제17호 종류주
4,350,000 4,350,000 청약예외

주주
21,750

(60.00%) (60.00%)

※ 특별관계자는 자본시장법 시행령 제141조제1항의 특수관계인 및 공동보유자를 말함

※ 청약예외주주란에는 시행령 제12조의3(일반청약에 대한 예외) 각 호 중 해당되는 호를 기재

※ 기관구분에는 ‘청약예외주주’, ‘은행’, ‘보험사’, ‘증권사’, ‘자산관리회사’, ‘건설사’, ‘공공기관(청약예외주주 외)’, ‘신탁(청약예외주주 외)’, 
‘펀드(청약예외주주 외)’, ‘기타’ 중 기재

(*1) 대한민국(주택도시기금의 운용ㆍ관리자인 국토교통부장관)의 수탁대리인



2) 주요주주(10%이상 주주)의 주식소유현황

【 2025.03.31 현재 】

순위 성명
내/ 

외국인
국적

기관/ 
개인

청약예외
주주

주식의 
종류

소유주식수 지분율 기관구분

분기말 
출자금액
(단위 : 
백만원)

비고

1 대한토지신탁
㈜

내국인
대한 
민국

기관
해당사항

없음
보통주 2,260,000 31.17%

자산관리
회사

11,300

※ 청약예외주주란에는 국민연금공단 및 법 시행령 제12조의3(일반청약에 대한 예외) 각 호 중 해당되는 호를 기재

※ 기관구분에는 ‘청약예외주주’, ‘은행’, ‘보험사’, ‘증권사’, ‘자산관리회사’, ‘건설사’, ‘공공기관(청약예외주주 외)’, ‘신탁(청약예외 
주주 외)’, ‘펀드(청약예외주주 외)’, ‘기타’ 중 기재



3) 소액주주, 최대주주 및 기타주주 분포

【 2025.03.31 현재 】

구분
주주수

(명)
비율 주식수 비율 비고

최대주주 1 33.33% 4,350,000 60.00%

주요주주 1 33.33% 2,260,000 31.17%

소액주주 
- 개인

0.00% 0.00%

소액주주 
- 법인

1 33.33% 640,000 8.83%

합 계 3 100.00% 7,250,000 100.00%

4) 주가변동사항

월별 년 월 년 월 년 월 비고

최고가(일자)

최저가(일자)

월간 거래량

일평균 거래량

※ 주가는 월별 종가기준으로 기재



5. 배당에 관한 사항

1) 이익 등의 분배방침

- 배당가능이익 
회사가 이익을 배당할 때에는 상법 제462조에도 불구하고 부투법 시행령 제32조가 정하는 바에 따라 해당 영업연도의 감가
상각비 상당액을 초과배당 할 수 있습니다. 

- 배당정책 
회사는 매 영업연도 이익배당 한도의 100분의 90이상을 주주총회의 결의에 따라 현금으로 배당할 계획입니다. 이 경우 상법 
제458조에 따른 이익준비금은 적립하지 아니합니다. 

- 배당금 지급시기 및 결정방법 
당해 회사의 회계연도는 매년 1월 1일 개시하여 6월 30일에 종료하고, 7월 1일에 개시하여 12월 31일에 종료할 계획입니
다. 단, 설립 회계연도는 당해 회사의 설립등기일에 개시하여 
2015년 6월 30일에 종료하며 두 번째 사업연도는 2015년 7월 1일부터 2015년 12월 31일에 종료할 계획입니다. 배당금은 
매 결산기말 현재의 주주명부에 기재된 주주 또는 등록된 질권자에게 지급하되, 
구체적인 배당방법 및 시기는 이사회에서 결정합니다. 배당금은 배당금 승인을 한 주주총회에서 달리 결정되지 않는 한 주주
총회의 승인일로부터 30일 이내에 현금으로 지급할 계획입니다.

2) 최근 사업연도의 배당에 관한 사항

[주당액면가액 : 5,000 원 ] (단위 : 원, %)

구분 제 20 기 제 19 기 제 18 기 제 17 기

당기순이익 -5,002,212,465 -1,163,743,018 -1,325,928,791 -1,911,765,423

상법상 
이익배당한도

-18,823,446,472 -13,821,234,007 -12,657,490,989 -11,331,562,198

자산의 평가손실 0 0 0 0

부동산투자회사법
상 이익배당한도

-18,823,446,472 -13,821,234,007 -12,657,490,989 -11,331,562,198

당기감가상각비 등 602,220,886 602,220,885 602,220,885 602,220,884

배당가능이익 -18,221,225,586 -13,219,013,122 -12,055,270,104 -10,729,341,314

배당금
보통주 0 0 0 0

종류주 0 0 0 0

주당 
배당금

보통주 0 0 0 0

종류주 0 0 0 0



배당수익율 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

연환산배당율 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

※ 상법상 이익배당한도 : 순자산가액 - 자본금 - 자본준비금 - 상법 시행령 제19조의 미실현이익 
- 기타(주식할인발행차금 상각액 등)

※ 부동산투자회사법 상 이익배당한도 : 상법 상 이익배당한도에서 자산의 평가손실(직전 사업연도까지 누적
된 평가손실을 포함)은 고려하지 아니함

※ 당기 감가상각비 등 : 당기 감가상각비 + 전기이전 감가상각비 초과배당누적액

※ 배당가능이익 : 부동산투자회사법 상 이익배당한도 + 당기 감가상각비 등

※ 주당배당금 : 배당금 / 발행주식수

※ 배당수익율 : 배당액 / [ (기초납입자본금+기말납입자본금)/2 ] 로 계산

※ 1기의 사업연도가 1년 미만일 경우, 비교목적으로 연환산배당율을 다음의 산식으로 추가기재 
연환산배당율 : 배당수익율 x 365일 / (해당사업연도의 일수)



6. 차입에 관한 사항
【 2025.03.31 현재 】

(단위 : 백만원)

구분 차입처 금액
All-in 
금리(%)

금리(%)
대출취급 
수수료(%)

기간 
(단위 : 년)

고정금리
여부

담보제공자산

차입금
한국증권금융㈜

(*)
36,250 4.74% 4.34% 0.40% 1.0

기준금리
에 가산금

리 연
1.50%

※ 구분 : 차입금, 회사채 등

※ All-in 금리 : 대출금리에 대출 관련 수수료를 고려한 금리

※ 고정금리 여부 : 변동금리의 경우 대출약정서 상 금리산정 기준을 기재할 것

(*) 우리 우리은행파트너스 일반사모투자신탁1호의 신탁업자



제 2 부 자산의 투자·운용 및 자산의 구성·변경 현황

Ⅰ. 총자산의 투자·운용 및 구성현황

(단위 : 백만원, %)

항 목
직전분기말 당분기말 총자산대비 

구성비율

임대보증금 
등을 고려한 

구성비율자산총액 비율 자산총액 비율

부동산 58,879 97.21 58,578 98.68

98.68 98.68%

부동산개발사업 0 0.00 0 0.00

부동산관련 증권 0.00 0.00 0.00

현금 1,290 2.13 303 0.51 0.51 0.51%

기타 자산 401 0.66 479 0.81 0.81 0.81%

총계 60,570 100.00 59,360 100.00 100.00

※ 1. 부동산은 지상권·임차권 등 부동산 사용에 관한 권리, 부동산개발사업, 설립할 때 납입된 주금(株金), 신주발
행으로 조성한 자금 및 소유 부동산의 매각대금, 시행령 제27조에 의하여 부동산에 포함되는 자산을 말함(기업구
조조정부동산투자회사의 경우, 구조조정부동산을 별도 표시)

2. 부동산관련 증권은 법제2조3항 각 목의 어느 하나에 해당하는 자산을 말함

3. 현금은 금융기관에의 예치금을 포함하며, 부동산에 포함되는 자산은 제외함

4. 기타는 자산 중 부동산, 부동산관련 증권, 현금에 해당되지 않는 자산을 말함

(단위 : 백만원, %)

구 분 직전분기말 당분기말 사유발생일 비고 참고

부동산 58,879 58,578 2015.10.30 부동산 최초취득

설립할 때 납입된 주금(株金)
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제1호)

신주발행으로 조성한 자금
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제2호)

소유 부동산의 매각대금
의제부동산 
(법 제25조 
제2항제3호)



법 시행령 제27조 
제1항에 따른 항목

부동산 개발사업



1. 부동산(지상권·임차권 등 부동산사용에 관한 권리도 포함)

1) 소유 부동산별 개요

부동산명 투자대상 위치
완공 

(개축)일자
전경사진 취득일자 담보 및 부채내역 유형

대지면적 
(㎡)

연면적 
(㎡)

건축면적 
(㎡)

비고

1
천안두정대림 

아크로텔
주택(준주

택)
충청남도 천안시 서북구 
두정동 1464번지 일대

7/31/2015 10/30/2015

설정권리:전세권 
채권최고액 :

13,000천원 관련채
무: 임대보증금

일반 4,006.79 36,867.04 2,835.60

※ 준공시 잔금지급예정으로 준공후 소유권이 넘어오는 경우는 제외

※ 투자대상은 투자하는 부동산의 주된 유형에 따라 주택(공동주택), 주택(단독주택), 주택(준주택), 오피스, 리테일, 물류, 호텔, 데이터센터, 사회기반시설, 복합시설(*), 기타로 구분된 11가지 유형 중 
한가지로 분류함



2) 소유 부동산별 금액현황

(단위 : 백만원)

부동산명
취득가액

취득후 
자본적지출

평가손익 감가 
상각 

누계액

손상 
차손 

누계액
장부가액 보증금

임대주택
여부

토지 건물 토지 건물 토지 건물

1
천안두정대림 

아크로텔 9,785 60,222 11,430 58,578 5,349 임대주택



3) 소유 부동산별 임대현황

부동산명
임대가능 

면적 
(㎡)

임대면적 
(㎡)

임대율 
(임대면적/임대
가능면적, %)

임대차 
계약수

1
천안두정대림 

아크로텔
36,901.00 26,401.34 71.55% 418

주거기준 임대차계약은 418건이며, 상가 2건 포함 시 임대차계약은 총 420건



2. 분기말 현재 부동산 관련 증권 현황

(단위 : 백만원, %)

구분 종 목 명 취득금액
당해 분기말 

현재 가액
자산구성비

소유 
지분율

증권 소유
부동산 개수

증권 소유 
부동산 

위치 구분

증권 소유 
부동산 위치 

국가명

자료가 없습니다.



3. 현금(금융기관 예치내역 포함) 현황

(단위 : %, 백만원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기말 

예치금
당분기말 

예치금
비고

보통예금 ㈜국민은행 변동이율 1,249 261

MMT ㈜국민은행 변동이율 41 41



4. 분기말 기타 자산 현황

(단위 : 백만원, %)

구분 종 목 명 취득금액
당해 분기말 

현재 가액
비고

그 밖의 기타자산 기타미수금 304 304

그 밖의 기타자산 기타비유동자산 134 134

그 밖의 기타자산 기타 41 41



Ⅱ. 총자산의 변경내역

1. 당기동안의 부동산 매입·매각
(단위 : 백만원)

구분 부동산명 위치 거래일자
취득/처

분 
일자

매매가액 거래비용 장부가액 비고

자료가 없습니다.

※ 매각의 경우 비고란에 취득한 금액, 보유기간 등 간략히 기재

※ 거래일자의 경우 거래체결일, 취득/처분일자는 부동산등기사항증명서 접수일자 기재

2. 당기동안의 부동산관련 증권 거래내역

- 당기동안에 거래된 부동산관련 증권의 거래내역, 거래에 따른 이익현황, 거래비용 
등을 간략하게 기재

(단위 : 백만원)

구분 종 목 명 거래일자
취득/처

분 
일자

매매가액 거래비용 장부가액 비고

자료가 없습니다.

3. 현금(금융기관 예치내역 포함) 변경내역

(단위 : %, 백만원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기말 

예치금
당분기말 

예치금

보통예금 ㈜국민은행 변동이율 1,249 261

MMT ㈜국민은행 변동이율 41 41

← 필요시 주석 기재

4. 기타자산 변경내역

기타미수금 - (전분기)242,905,014원 => (당분기) 304,491,416원 
기타비유동자산 - (전분기) 133,827,000원 => (당분기) 133,827,000원



제 3 부 자산 및 수익과 비용에 관한 사항

Ⅰ. 총수입금액 및 수입구조

구 분 금액(원) 비율(%) 비 고

부동산

임 대 료 575,828,660 97.04%

분양수익 - 0.00%

관리수익 - 0.00%

기타수익 0.00%

부동산관
련 증권

평가이익 - 0.00%

처분이익 - 0.00%

이자,배당금 등 - 0.00%

현금 현금관련수익 888,835 0.15%

기타자산
기타자산 관련수

익
0.00%

기타 16,688,495 2.81%

총 수 익 593,405,990 100.00%

※ 부동산관련 증권 평가이익란에는 당기손익에 반영되는 평가이익만 포함

※ 기타란에는 자산별로 구분되지 않는 수익을 기재



Ⅱ. 부문별 상세내역

1. 부동산(지상권·임차권 등 부동산사용에 관한 권리도 포함)

1) 부동산 임대료 수익

부동산명 임대료(원) 비율(%) 비 고

1
천안두정대림 

아크로텔
575,828,660 100.00%

ㅇ 임대주택에 투자하는 부동산투자회사의 임대현황

주택의 종류 주택형 총세대수 임대세대수
세대당 평균 

임대보증금(원)
세대당 평균 
월임대료(원)

비고

1 오피스텔 22A 66 41 6,756,098 391,220

2 오피스텔 22A1 1 0 - -

3 오피스텔 22A2 31 22 12,272,727 318,636

4 오피스텔 33C 12 10 14,500,000 507,000

5 오피스텔 44D 43 33 17,424,242 511,909

6 오피스텔 44E 20 14 21,071,429 478,571

7 오피스텔 44F 21 16 19,875,000 511,250

8 오피스텔 45D 51 39 18,153,846 518,205

9 오피스텔 45F 19 16 19,062,500 499,750

1
0

오피스텔 46F 54 41 25,097,561 477,500



1
1

오피스텔 46G 18 15 18,333,333 540,000

1
2

오피스텔 50H 9 7 22,971,429 575,714

1
3

도시형생
활주택

17가 125 76 4,944,737 379,079

1
4

도시형생
활주택

17가1 52 37 4,378,378 387,297

1
5

도시형생
활주택

19나 5 4 4,750,000 407,500

1
6

도시형생
활주택

19다 22 20 4,240,000 389,000

1
7

도시형생
활주택

19다1 19 12 9,833,333 335,833

1
8

도시형생
활주택

30라 11 8 12,500,000 537,500

1
9

도시형생
활주택

33마 7 7 11,428,571 545,714

2
0

근린생활
시설

상가 10 2 11,000,000 1,075,000

※ 주택의 종류는 아파트, 오피스텔, 도시형생활주택 등

※ 주택형은 59A, 59B, 84A, 84B 등

※ 세대당 평균임대보증금 및 월임대료는 주택형별 구분 기재(기말 현재 기준)



2) 부동산 처분수익

(단위 : 원)

부동산명
취득 
가액

평가 
손익

상각 
누계액

장부 
가액

매매 
가액

처분 
손익

비율 
(%)

비고

자료가 없습니다.

※ 부동산개발사업을 통한 분양수익은 비고란에 구분 기재

3) 부동산 관리 수익

부동산명 관리수익(원) 비율(%) 비 고

1
천안두정대림 

아크로텔



2. 부동산 관련 증권 처분손익, 평가손익, 이자 및 배당금

(단위 : 원)

구 분 매매손익 평가손익 이자 및 배당금
비율 
(%)

비 고

자료가 없습니다.



3. 현금(금융기관 예치내역 포함)

(단위 : %, 원)

예치 금융상품 예치 금융회사 이자율
직전분기예치금 

발생 수익
당분기예치금 

발생 수익
비고

보통예금 국민은행 변동이율 3,829,132 602,084

MMT 국민은행 변동이율 315,071 286,751



4. 부동산 기타수익 및 기타 자산 수익

구 분 금 액(원) 비율(%) 비 고

자료가 없습니다.



Ⅲ. 총 비용 및 지출구조

구 분 금액(원) 비율(%) 비 고

부동산

분양원가 0.00%

감가상각비 301,110,441 30.26%

기타비용 270,128,039 27.14%

부동산관
련 증권

평가손실 0.00%

처분손실 0.00%

기타비용 0.00%

현금 현금관련비용 0.00%

기타자산 기타자산관련비용 0.00%

기타 423,920,081 42.60%

총 비 용 995,158,561 100.00%

※ 부동산관련 증권 평가손실란에는 당기손익에 반영되는 평가손실만 포함

※ 기타란에는 자산별로 구분되지 않는 비용을 기재



Ⅳ. 상세내역

1. 부동산 영업경비

(단위 : 원)

구 분 합계
천안두정대림 

아크로텔
현금 기타자산 기타

분양원가 0

급여 600,000 600,000

상여 0

퇴직급여 0

복리후생비 0

자산관리수수료 
(AMC수수료)

37,292,818 37,292,818

부동산관리수수료 
(PM, FM 등)

123,545,454 123,545,454

자산보관수수료 7,955,801 7,955,801

일반사무 
위탁수수료

10,193,370 10,193,370

기타지급수수료 43,843,189 43,843,189

유형자산 
감가상각비

301,110,441 301,110,441

투자부동산 
감가상각비

0

무형자산 
감가상각비

0

세금과공과 135,000 135,000

광고선전비 0

보험료 0

임차료 0



교육훈련비 0

여비교통비 0

통신비 0

수선유지비 23,898,053 23,898,053

청소비 0

수도광열비 0

대손상각비 0

접대비 0

판매촉진비 0

이자비용 0

금융리스이자비용 0

기타영업비용 32,857,724 32,857,724



2. 업무위탁비용

구 분 종 류 위탁기관 위탁수수료율
대상물건, 위탁비율, 

지급시기 및 지급방법 등
당분기 

위탁비용 (원)
전체 혹은 연환산 

위탁비용(원)

자산관리회사

기본보수(매입)

마스턴투자운용㈜

취득금액의 %

475백만원(VAT 별도)으로 하되, 
부동산 매입 시 계약금 지급일로부
터 7일이내 100백만원, 잔금지급일
로부터 7일이내 375백만원 지급

성과보수(매입) 취득금액의 %

기본보수(운용) 총 사업비의 %

역수상 6월 기준으로 75백만원
(VAT 별도)으로 매 결산일로부터 
7일이내 지급(운용업무 수행기간
이 6월이내인 경우 일할계산하며, 
잔금지급일로부터 6개월간 운영수
수료는 없음)

37,292,818 150,000,000

성과보수(운용) 총 사업비의 %

기본보수(매각) 매각금액의 10.5 %

매각금액의 1% (매각금액은 매각
시 매매대금에서 매수인이 인수하
는 임대차보증금액 기타부채를 공
제하지 아니하고 해당 건물분 부가
가치세를 제외한 금액)로서 매각
이 속한 결산기에 감사인이 재무제
표를 작성하여 주주총회의 승인을 
득한 날로부터 7일이내 지급

성과보수(매각) 매각차익의 %

사무수탁회사 위탁보수 신한펀드파트너스㈜ 1. 건설기간 중 : 연간 금 15,000,000원(VAT별도) 
2. 운영기간 중 : 연간 금 41,000,000원(VAT별도) 10,193,370 41,000,000

자산보관회사 위탁보수 ㈜국민은행

1. 부동산 소유권 이전일 전일까지 : 연간 금 14,000,000원
(VAT별도) 
2. 부동산 소유권 이전일 이후 : 연간 금 32,000,000원(VAT
별도)

7,955,801 32,000,000

시설관리회사 위탁보수

임대관리회사 위탁보수

재산관리회사 위탁보수

합 계 55,441,989

※ 업무위탁비용 : 자산관리회사, 자산보관회사 등 위탁기관 및 대상물건, 위탁비율, 계산방법, 지급시기 및 지급방법을 위탁기관 
별로 구체적으로 기재하며, 해당 기간의 발생주의에 따른 금액을 위탁비용으로 기재

※ 전체 혹은 연환산 위탁비용 : 매입, 매각 수수료의 경우 전체 사업기간 기준 위탁비용 기재, 이 외 사항은 연간 기준 위탁비용 기재하며 실제 발생하지 않
은 경우 예상 수수료를 기재



Ⅴ. 자기자본수익률

(단위 : %)

구 분 제 21 기 1 분 기 제 20 기 2 분 기 제 20 기 1 분 기 제 19 기 2 분 기

당해회사수익률 (4.36) (25.69) (4.93) (6.32)

※ 수익률은 회계적 자기자본이익률(Return on Equity)로서 연단위로 환산하며 다음과 같이 
계산함 
1사분기수익률={1+(당분기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^4 -1 
2사분기수익률={1+(당반기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^2 -1 
3사분기수익률={1+(1분기부터 3분기까지의 순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2])}^4/3 
-1 
4사분기수익률=(당기순이익/[(연기초납입자본금+분기말납입자본금)/2]) 
※ 납입자본금 = 자본금 + 자본잉여금 
※ 상기산식은 1기 사업연도가 12개월일 경우를 가정한 것으로, 1기의 사업연도가 6개월일 
경우 상기 산식을 준용하여 최근 1년간 분기별 연환산 자기자본수익율을 제시할 것 
※ 수익률은 소수점 둘째 자리까지 기재할 것



제 4 부 부동산개발사업에 대한 투자 현황

Ⅰ. 부동산개발사업의 현황

1. 개요

(단위 : 백만원)

개발사업명 투자대상 소재지 전경사진
개발규모

(㎡)
준공 

예정일
공정률 총사업비

총 
투자금액

기 
투자금액

비고

자료가 없습니다.

※ 1. 총사업비는 당해 개발사업의 총사업비를 말함 
2. 총투자금액은 당해 부동산투자회사가 투자하여야 하는 총금액을 말함 
3. 기투자금액이란 당해 부동산투자회사가 이미 투자한 총금액을 말함



2. 당분기에 추진중인 부동산개발사업 현황

1) 부동산개발사업명(1)

2) 부동산개발사업명(2)

3) 장래 예정인 부동산개발사업 현황



제 5 부 재무제표에 관한 사항

Ⅰ. 재무상태표

당기 제 21 기 1 분기 기준일 2025.03.31 현재

전기 제 20 기 기말 기준일 2024.12.31 현재

회사명: (주)마스턴제십일호위탁관리부동산투자회사 (단위: 원)

과 목
제 21 (당)기 1 분기 제 20 (전)기

금 액 금 액

1. 유동자산 647,962,215 1,556,891,565

1) 현금및현금성자산 302,674,873 1,290,161,097

5) 미수수익 14,193 667,514

7) 기타미수금 304,491,416 242,905,014

9) 선급비용 38,112,403 20,719,110

10) 부가세대급금 2,669,330 0

11) 선급법인세 0 2,438,830

14) 재고자산 0 0

2. 비유동자산 58,711,747,120 59,012,857,561

4) 유가증권 0 0

5) 유형자산 58,577,920,120 58,879,030,561

토지 9,785,474,540 9,785,474,540

건물 60,222,088,497 60,222,088,497

감가상각누계액(유형자산-건물) (11,429,642,917) (11,128,532,476)

6) 투자부동산 0 0

7) 무형자산 0 0

110) 기타비유동자산 133,827,000 133,827,000

자 산 총 계 59,359,709,335 60,569,749,126

1. 유동부채 42,177,481,331 42,860,768,551

4) 기타선수금 15,000,000

6) 미지급금 887,935,628 920,415,276

7) 미지급비용 31,492,808 33,971,995

8) 예수금 11,307,895 3,647,895

9) 부가세예수금 345,000 533,385

12) 단기차입금 36,250,000,000 36,250,000,000

15) 유동보증금 4,981,400,000 5,652,200,000

2. 비유동부채 368,000,000 493,000,000

5) 비유동보증금 368,000,000 493,000,000

부 채 총 계 42,545,481,331 43,353,768,551

1. 자본금 36,250,000,000 36,250,000,000

1) 보통주자본금 14,500,000,000 14,500,000,000

2) 종류주자본금 21,750,000,000 21,750,000,000

2. 자본잉여금 0 0

3. 자본조정 (210,572,953) (210,572,953)

1) 주식할인발행차금 (210,572,953) (210,572,953)

4. 기타포괄손익누계액 0 0

5. 이익잉여금(결손금) (19,225,199,043) (18,823,446,472)

자 본 총 계 16,814,228,004 17,215,980,575

부 채 및 자 본 총 계 59,359,709,335 60,569,749,126



Ⅱ. 손익계산서

당기 제 21 기 1 분기 시작일 2025.01.01 종료일 2025.03.31

전기 제 20 기 1 분기 시작일 2024.07.01 종료일 2024.09.30

회사명: (주)마스턴제십일호위탁관리부동산투자회사 (단위: 원)

과 목

제 21 (당)기 제 20 (전)기

금 액 금 액

최근3개월 당기누적 최근3개월 전기누적

Ⅰ. 영업수익 575,828,660 575,828,660 544,495,536 544,495,536

2) 임대료수익 575,828,660 575,828,660 544,495,536 544,495,536

Ⅱ. 영업비용 581,431,850 581,431,850 548,386,508 548,386,508

2) 급여 600,000 600,000 0 0

6) 자산관리수수료(AMC수수료) 37,292,818 37,292,818 37,500,000 37,500,000

7) 부동산관리수수료(PM, FM 등) 123,545,454 123,545,454 36,420,000 36,420,000

8) 자산보관수수료 7,955,801 7,955,801 8,000,000 8,000,000

9) 일반사무위탁수수료 10,193,370 10,193,370 10,250,000 10,250,000

10) 기타지급수수료 43,843,189 43,843,189 45,559,820 45,559,820

11) 유형자산감가상각비 301,110,441 301,110,441 301,110,441 301,110,441

14) 세금과공과 135,000 135,000 62,787,886 62,787,886

21) 수선유지비 23,898,053 23,898,053 29,909,245 29,909,245

23) 수도광열비 0 0 140,916 140,916

29) 기타영업비용 32,857,724 32,857,724 16,708,200 16,708,200

Ⅲ. 영업이익 (5,603,190) (5,603,190) (3,890,972) (3,890,972)

Ⅳ. 영업외수익 17,577,330 17,577,330 7,361,915 7,361,915

1) 이자수익 888,835 888,835 4,767,161 4,767,161

10) 기타영업외수익 16,688,495 16,688,495 2,594,754 2,594,754

Ⅴ. 영업외비용 413,726,711 413,726,711 458,612,021 458,612,021

1) 이자비용 413,726,711 413,726,711 458,612,021 458,612,021

Ⅵ. 법인세비용차감전순이익(손실) (401,752,571) (401,752,571) (455,141,078) (455,141,078)

Ⅷ. 당기순이익(손실) (401,752,571) (401,752,571) (455,141,078) (455,141,078)

Ⅸ. 기타포괄이익(손실) 0 0 0 0

Ⅹ. 총포괄이익(손실) (401,752,571) (401,752,571) (455,141,078) (455,141,078)

ⅩⅠ. 주당손익 (55) (55) (63) (63)



Ⅲ. 이익잉여금처분계산서
이익잉여금처분계산서는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.



Ⅳ. 현금흐름표
현금흐름표는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.



Ⅴ. 자본변동표
자본변동표는 결산기 작성대상으로 분기에는 작성하지 않습니다.

자료가 없습니다.



Ⅵ. 재무제표에 대한 주석(차입에 관한 구체적인 사항을 포함)

주석은 투자보고서 마지막에 별첨합니다.



Ⅶ. 감사인의 감사(검토) 의견

- 외부감사인의 감사(검토) 의견 및 위반사항

감사(검토)의견 : 적정

기타사항(특기사항 포함)

- 내부감사인의 감사(검토) 의견

감사(검토)의견 : 적정

기타사항(특기사항 포함)



제 6 부 중요한 소송등 진행 현황

Ⅰ. 중요한 소송진행사항

○ 고소장 접수 
- 고소장 접수일 : 2024. 10. 23. 
- 수사기관 : 천안서북경찰서 수사6팀 
- 배경사실 : 마스턴제11호위탁관리부동산투자회사(고소인)은 임대관리사에게 임대차계약 
체결 등의 업무를 위임하였는데, 임대관리사는 고소인의 도장을 무단 사용하여 
고소인의 계좌가 아닌 임대관리사 계좌로 부당 수취한 사실을 발견함. 
이에 고소인은 임대관리사를 업무상 배임으로 수사기관에 고소하였음. 
- 진행현황 : 피의자 조사중 

○ 보증금 반환 소송 
- 소장 부본 송달일 : 2025. 02. 18. 
- 담당재판부 : 대전지방법원 천안지원 민사4단독 
- 원고 : 아크로텔 천안두정 B동 702호 거주자 
- 피고 : 1) 주식회사 골든핏씨앤디 2)주식회사 마스턴제십일호위탁관리부동산투자회사 
- 진행현황 : 원고(명의위조세대)인 B동 702호 거주자가 퇴거시 반환받지 못한 보증금 반환을 청
구. 
마스턴제11호위탁관리부동산투자회사(피고2)는 법무법인 선임하여 준비서면 제출예정



제 7 부 특별관계자 등과의 거래 현황

Ⅰ. 거래현황

주석 10. 특수관계자와의 거래 참조

※ 특별관계자 등은 다음에 해당하는 자를 말함 
1. 해당 부동산투자회사의 임직원 및 그 특별관계자 
2. 해당 부동산투자회사의 주식을 100분의 10 이상 소유하고 있는 주주 및 그 특별관계자 
※ 특별관계자는 자본시장법 시행령 제141조제1항의 특수관계인 및 공동보유자를 말함 
※ 특별관계자 등과의 거래는 법 제30조제2항 각 호에 해당하는 거래를 말함



제 8 부 기타사항

Ⅰ. 제재현황




























